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SITUACION ACTUAL
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s PBl en dolares = Creédito al sector privado en % del PBI

Fuente: Elaboracion propia en base a BCRA, INDEC y Banco Mundial

BAJO ACCESO AL
CREDITO PRIVADO

El crédito al sector privado
ha crecido a lo largo de los
anos, pero sigue siendo
relativamente bajo si se lo
mide como % del PBI
(estando actualmente en
valores entre el 13 y 15%).
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SITUACION ACTUAL

BAJO ACCESO AL
CREDITO PRIVADO
POR PARTE DE
MiPyMEs

30%
25%

Si bien las MiPyMEs

20%

15% representan mas del 95%
10% de las empresas del pais
= y emplean al 50% de los
0%1999 2000 2001 2002 2003 2004 2004 20052006 2007 2008 20092009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015 2016 2017 2018 tra ba_j ado res, a cceden
e Créditos PyME / Créditos a personas juridicas = Depdsitos PyMes/Depésitos personas juridicas SélO a| 35% del CI‘éditO
total.

Fuente: Elaboracion propia en base al BCRA



INCLUSION FINANCIERA DE MiPyMES EN ARGENTINA

| SITUACION ACTUAL

ESCASA

BANCARIZACION E
g™ INFORMALIDAD
% o 40%
@ 3% De las casi 600.000
%m . MiPyMEs que realizan
w 300 aportes al sistema
%m e previsional (empleados),
2 36% solo el 40% realiza la

acreditaciéon bancaria de las
remuneraciones.

100 35%

34%

2016 2017 2018

mmm Acreditacion bancaria de remuneraciones mmmm Aportes al SIPA ====% de empresas con aportes bancarizadas

Fuente: Elaboracion propia en base al BCRA y AFIP
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| SITUACION ACTUAL

LAS MiPyMEs NO ACCEDEN AL
MERCADO DE CAPITALES

12,0% 1.2%

10,0%

8,0%

El sistema bancario sigue siendo |la

opcidn mayoritaria, representando

entre el 95y 96% del financiamiento
MiPyME.

6,0%

4,0%

2,0% MERCADO DE

CAPITALES
0.0% 5%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
En el mercado de capitales, las MiPyMEs
participan en menos del 10% del volumen BANCOS
total financiado. 95%

Fuente: Comision Nacional de Valores en base a datos de BCRA y CNV
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SITUACION ACTUAL
EJES DE TRABAJO
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°| FUNCIONAMIENTO
DE LAS SGR EN NUMEROS

SOLICITAN Cantidad SGRs:
AVALES 32

MiPyMEs MiPyMEs Asistidas:

28.000
SOCIOS REALIZAN PyMEs Vigentes:
PROTECTORES /Jiaiiili= OTORGAN 16.000

CREDITOS

Garantias Otorgadas:
$ 131.000 MM

OTORGAN
HASTA GARANTIAS

4 3,3x Riesgo Vivo:
* X~ BANCOS / $ 40.000 MM

exenciones MERCADO DE CAPITALES
impositivas
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°| EVOLUCION DE LOS
AVALES OTORGADOS
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Fuente: Elaboracion propia en base a SEPyYME
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" AVALES OTORCADOS
POR TIPO Y TAMANO DE MiPyMEs

OTROS
2%

El 41% de los avales otorgados son para emisiones del La gran mayoria de las
mercado de capitales y el 57% para créditos bancarios, beneficiarias son Micro
de los cuales el 63% son entidades publicas. y Pequenas Empresas
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2| CAMBIOS NORMATIVOS

SIMPLIFICACION

e Menores exigencias para autorizacién de nuevas SGRs y para pedidos de
aumento del Fondo de Riesgo.
Legajos mas simples (certificado MiPyME como unico requisito)
Simplificacion del régimen informativo y homogeneizacion con BCRA

MAYOR EXIGENCIA

e Incremento de los apalancamientos minimos para desgravar impuestos y
para aumentos del FDR
PONDERADORES

e Apalancamiento ponderado por tipo de garantias y plazos.
e Incentivo a financiar empresas mas pequenas y a mas largo plazo
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CREACION DEL
FOGAR
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> MODELOY PERSPECTIVAS
FOGAR

@ MODELO DE NEGOCIO @ GARANTIAS VIVAS SOBRE PBI - LATAM
....................... 1,5% )
RIESGO COMPARTIDO DESAFIO
i ARGENTINA
REDUCCION DE v

-

PERDIDA ESPERADA

GARANTIAS
AUTOMATICAS

0,49% f
0,34% 0,23%

GESTION DIGITAL Chile Colombia México Brasil Argentina

Fuente: “Clasificacion de los sistemas de Garantia desde la experiencia
latinoamericana”, Pombo y Herrera, Banco Interamericano de Desarrollo, 2015.
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y 4
* FOGAR EN NUMEROS

FONDO DE RIESGO FONDO DE RIESGO
USS 20 MM USS 100 MM
APALANCAMIENTO (PROY.) APALANCAMIENTO (PROY.)
3,5x 3,5x
RIESGO VIVO (PROY.) ) - RIESGO VIVO (PROY.)
USS 20 MM USS 350 MM
CANTIDAD DE PYMES CANTIDAD DE PYMES

3.000 14.000
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*| FONDO DE FINANCIAMIENTO
FONDEP PyMES

El FONDEP es un Fondo Publico que tiene por objetivo facilitar
el acceso al financiamiento para proyectos en todo el

territorio nacional.

Dicho Fondo emitié Valores Representativos de Deuda (VRD),

suscripto por Companias de Seguros, creando un Fondo de
N Afectacion Especifica (FAE) con contabilidad separada del

fondo general.

_ El FAE busca canalizar recursos de inversores institucionales
(privados) facilitando el acceso de MiPyMEs al financiamiento a

/\/ través del Mercado de Capitales, fomentando su desarrollo.




IMPACTO

INCLUSION FINANCIERA MiPyMES EN ARGENTINA

| FUNCIONAMIENTO
FONDEP PyMES

COMPANIAS DE MERCADO DE CAPITALES SGRs
SEGUROS FONDEP

4

CHEQUES GARANTIZADOS (SGR) Q@‘
PYMES

PAGARES GARANTIZADOS (SGR)
FACTURA CREDITO ELECTRONICA
OBLIGACIONES NEGOCIABLES
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

u$s 150 MM

@ MEJOR TASA @ +LIQUIDEZ AL MERCADO @ +VOLUMEN DE
(+RENTABILIDAD) OPERACIONES
@ DUPLICO EL VOLUMEN DE
OPERACIONES (V) +INGRESOS

MiPyMEs

EL

@ TASA 40%
(VS BCO 70%)
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» | FONDEP PYMES
EN NUMEROS

',

- FONDEP COMPRO EL 30% DE LOS
CHEQUES NEGOCIADOS
FONDO COMPROMETIDO

USS 150 MM
VOLUMEN TASA  CPD SIN NEG.

TOTAL OPERADO (40 DIAS)

USS 50 MM A68% Y2,23% Y30%

=+
CANTIDAD DE PYMES '1. _ ==
2.500 ad =,

= @
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES

¢QUE ES?
Es un régimen especifico establecido por la CNV para que las PYMES puedan ¥

emitir deuda en el mercado de capitales para financiar sus proyectos en forma
sencilla y de manera electrénica.

¢ TIENE GARANTIA? .
Deben contar con la fianza de una Entidad de Garantia, que puede ser una 04@‘

SGR, un Fondo de Garantia Publico o un Banco.

CARACTERISTICAS

Federal (100% electrénico); Simple (tramite agil y estandarizado); Mejores costos (\ +4
de financiamiento (porque tiene Garantia); Plazos mas convenientes;
Beneficios impositivos (deducciéon de intereses en el impuesto a las ganancias).
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* | OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES
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MiPyMEs
EMITIENDO EN EL
MERCADO DE
CAPITALES

60 Desde la introduccion

ON SIMPLE de la ON Simple, la
40 cantidad de emisoras
PyMEs se ha
20 incrementado desde las
74 anteriores a las 114

0 actuales.
2015 2016 2017

NuUmero de emisoras PYME
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